20/05/2015 - Conselho de Administracio
Ata da REUNIAO ORDINARIA do Conselho de Administragdo do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU, realizada aos vinte dias do més de maio de dois mil e quinze, as oito horas e trinta
minutos na sala de reunides da sede do IPMU. Presentes os Conselheiros Administrativos: Benedito Carlos
Correa, Cicero José de Jesus Assungio, Corsino Aliste Mezquita, Diego Gasch Mello, Gisele Aparecida dos
Santos, Glaucia Gomes da Silva, Rosangela Briet da Silva Leite, Rose Barboza Marangoni e Silvia Moraes
Stefani Lima. Presentes os Conselheiros Fiscais: Aurélio Xavier Correa, Claudia Romana Ferreira de
Oliveira, Isac Joaquim Mariano, Luiz Gustavo Bastos de Oliveira e Vitalina Maria de Arruda. Presentes os
membros da Diretoria Executiva: Flavio Bellard Gomes, Presidente, Sirleide da Silva, Diretora
Administrativa Financeira, Sérgio Luiz de Assuncdo, Diretor de Seguridade e Beneficios e a presenca do
Assessor Juridico Dr. Jair Antonio de Souza. Presente os Conselheiros Suplentes Carlos Eduardo Castilho e
Ernely Fragoso. O Conselheiro Osieo Hecher encaminhou justificativa de auséncia por estar em reunido na
Prefeitura Municipal participando de sindicancia. Aberta a reuniio, o presidente do IPMU, Flavio Bellard
Gomes, solicita que seja registrado nesta ata, os Conselheiros Administrativos e Fiscais presentes na
reunido extraordindria realizada no dia 07/04/2015 que teve a participacdo da empresa de assessoria e
consultoria financeira, RISK OFFICE: Benedito Carlos Correa, Cicero José de Jesus Assuncido, Claudia
Romana Ferreira de Oliveira, Corsino Aliste Mezquita, Diego Gasch Mello, Ernely Fragoso, Isac Joaquim
Mariano, Luiz Gustavo Bastos de Oliveira, Rosangela Briet da Silva Leite, Rose Barboza Marangoni e Silvia
Moraes Stefani Lima. Faltas justificadas: Aurélio Xavier Correa, Gisele Aparecida dos Santos, Glaucia
Gomes da Silva, Osieo Hecher e Vitalina Maria de Arruda. Ato continuo, a presidente do Conselho de
Administracdo, Gisele Aparecida dos Santos, coloca em votagdo a aprovacao da Ata da Reunido Ordinaria
do dia 15/04/2015, aprovada por unanimidade. Dando sequéncia a pauta, com a apresentacdo e
esclarecimentos do presidente Flavio, da diretora Sirleide e do Assessor Juridico Dr. Jair, foram apreciados
0s seguintes processos: 1-) IPMU/021/2015, referente restituicio de Contribuicdo Previdenciaria
descontada indevidamente no periodo de fevereiro/2013 até janeiro/2014, a servidora aposentada Ana
Claudia Ellena Regueira Soares, no valor de R$ 793,41 (setecentos e noventa e trés reais e quarenta e um
centavos), aprovada por unanimidade. 2-) IPMU/030/2015, referente restituicdo de Contribuicao
Previdenciaria descontada indevidamente no periodo de mar¢o/2011 até fevereiro/2012, a servidora
ativa Patricia Chahin Bohn, no valor de R$ 760,22 (setecentos e sessenta reais e vinte e dois centavos),
aprovada por unanimidade. 3-) IPMU/034/2015, referente restituicio de Contribuicdo Previdenciaria
descontada indevidamente no perfiodo de marco/2011 até dezembro/2012, a servidora ativa Aline
Bonifacio de Oliveira e Carvalho, no valor de R$ 1.576,72 (mil quinhentos e setenta e seis reais e setenta e
dois centavos), aprovada por unanimidade. 4-) IPMU/041/2015, referente a concessio de aposentadoria
por invalidez a Adilson Alves de Jesus, aprovada por unanimidade. 5) IPMU/048/2015, referente a
concessdo de aposentadoria compulséria a Benedito Coutinho de Oliveira, aprovada por unanimidade. 6)
IPMU/049/2015, referente a concessio de aposentadoria compulséria a Juscelino Mendes de Almeida,
aprovada por unanimidade. 7) IPMU/050/2015, referente a concessio de aposentadoria por idade a
Benedita Aparecida do Prado Oliveira, aprovada por unanimidade. 8) IPMU/052/2015, referente a
concessdo de aposentadoria por tempo de contribui¢do a Edivana Aparecida de Almeida, aprovada por
unanimidade. 9) IPMU/054/2015, referente a concessdo de aposentadoria por tempo de contribuicao a
Maria das Dores Meirelles, aprovada por unanimidade. 10) IPMU/03 1/2015, referente a contratacdo de
profissional para realizagdo de estudo preliminar para reforma do prédio sede IPMU, Engenheiro
Emerson de Oliveira Silva, pelo valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais). Devido a urgéncia na elaborac¢io dos
estudos, a contratagdo foi realizada pela Diretoria Executiva e os relatérios entregues no inicio do més de
maio. 11) IPMU/066/2014, referente a renovacdo do contrato firmando com a empresa Griffon Brasil
Assessoria, para acompanhamento de publicagdes em diérios oficiais. O prazo da renovacao sera de 12
(doze) meses e o valor global de R$ 3.840,00 (trés mil oitocentos e quarenta reais). Diante das
justificativas da Diretoria Executiva, a renovagdo é aprovada por unanimidade. 12) IPMU/057/2014,
referente a Suplementacdo de Dotagdo, considerando a necessidade de execucdo de reform adi
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sede do IPMU, conforme ficou constatado no RELATORIO TECNICO elaborado pelo engenheiro civil,
Emerson de Oliveira Silva, se faz necessario a suplementacdo da dotagdo orcamentiria 03.01.00.
4.4.90.51.00.04.122.0004.1003 - Obras e Instalagdes, que apresenta saldo R$ 30.000,00 (trinta mil reais).
O custo aproximado da reforma sera de R$ 31.164,85 (trinta e um mil cento e sessenta e quatro reais e
oitenta e cinco centavos). A suplementacdo devera ser de R$ 10.000,00 (dez mil reais), com a anulagio
parcial da dotagdo 03.01.00.3.3.90.47.00.04.122.0004.2016 - Obrigagdes Tributdria e Contributivas.
Diante das justificativas da Diretoria Executiva, a suplementagio é aprovada por unanimidade. 13)
IPMU/058/2014, referente a abertura do processo licitatério visando a execucio de reforma do prédio
sede do IPMU, conforme RELATQRIO TECNICO. O valor estimado da reforma sera de R$ 31.164,85 (trinta
e um mil cento e sessenta e quatro reais e oitenta e cinco centavos). Diante das justificativas da Diretoria
Executiva, a abertura do processo licitatério é aprovado por unanimidade. Na sequéncia da pauta, a
diretora Sirleide faz uma explanagdo sobre o desempenho do Mercado Financeiro e da Carteira de
Investimentos do IPMU, conforme processo IPMU/043/2015, bem como as deliberacdes do Comité
de Investimentos, aprovadas por unanimidade. O més de abril foi marcado pela percepcao da
diminuigdo do risco, o que levou os ativos financeiros a forte recuperagdo nos precos. Destaque para a
divulgagdo do balango da Petrobras causando um efeito de redugdo de risco de crédito do pais. A safra de
dados negativos nos EUA permitiu o crescimento da avaliagdo que o inicio do ajuste da taxa basica de
juros pode ser postergado para o préximo ano. Esses fatores, somados 3 alta nos pre¢os das commodities,
favoreceu o ingresso de capitais em emergentes, nos quais as bolsas apresentaram excepcional
performance. Estados Unidos. O Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve deixou em aberto inicio
do processo de normalizacio da politica monetaria. No 1° trimestre de 2015 a economia dos EUA cresceu
apenas 0,2%, ficando abaixo da expectativa do mercado. Considerando isso, o FED manteve a taxa basica
de juros entre zero e 0,25% ao ano, e avaliou que essa atividade fraca se deve a choques transitérios, o
que ndo modifica a avaliagdo sobre a trajetéria de recuperagdo moderada da economia. O dado do
Produto Interno Bruto (PIB) corrobora 0 que os outros dados de atividade (como producio industrial,
gastos com consumo pessoal e vendas no varejo) ja estavam mostrando, que era uma atividade
surpreendentemente fraca no inicio do ano nos EUA. Zona do Euro. A inflacdo segue em baixa e a
confianga indica recuperagio gradual da atividade. Com os bons indicadores de atividade, os rumores em
relagdo ao término mais cedo do novo programa de compras de ativos pelo Banco Central Europeu
aumentaram, mas o presidente do BCE reafirmou a importancia da continuidade do programa para a
consolidagao da recuperagio e indicou que o programa de compras de ativos ndo sera alterado. A inflacio,
embora esteja no campo positivo (abril ficou em 0,20%), permanece extremamente baixa, e o risco de
deflagdo ainda ameaga a autoridade monetaria da Zona do Euro. Mesmo as negociagdes entre a Grécia e o
Eurogrupo, que ainda nio convergiram a uma solugdo, ndo tem representado um risco relevante para a
recuperacao da Europa, na visdo dos investidores. China. O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
do primeiro trimestre de 7% confirmou as expectativas do mercado de desaceleracio da atividade no
pais. Apesar do desempenho favoravel da economia no primeiro trimestre, os dados de atividade marco
surpreenderam negativamente, gerando mais incerteza com relagdo ao grau de desaceleracio no pais.
Diante dessa dinamica, o governo tem adotado medidas para estimular a economia. Os resultados fracos
da expansdo econdmica obrigaram o Banco do Povo da China a anunciar um corte de um ponto percentual
no depésito compulsério das institui¢des financeiras comerciais. O corte significou o compromisso do
governo chinés em estimular o crédito enquanto a economia demonstra desaceleragdo. Japdo. Houve
frustragdo com os dados de atividade no primeiro trimestre do ano: industria passando para o terreno
contracionista e a inflagdo recuando acima do esperado. Diante deste cendrio, o Banco Central Japonés
(BOJ) postergou a meta de inflagio de 2,0% de meados do ano fiscal de 2015 para o primeiro semestre do
ano fiscal de 2016. Com isso, o BOJ ganha tempo para alcangar a meta de inflagdo, o que traz duvidas com
relacdo ao cenario de um relaxamento monetario adicional em meados deste ano. Brasil. Em termos de
atividade, os dados mostraram que a desaceleracio da economia se aprofundou e j4 afeta o mgcado de
trabalho. A economia brasileira encontra-se mergulhada na mesma crise de confianca queg Yevou a
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contracdao da atividade no segundo semestre do ano passado. Os indicadores de confianca, tanto dos
empresdrios como dos consumidores, encontram-se nos mais baixos patamares desde a crise
internacional de 2008. Riscos de racionamento devido a forte escassez de chuvas, crise politica, menor
criacdo de crédito e enfraquecimento do mercado de trabalho estio na base do mau humor de
empresarios e consumidores brasileiros. A produgdo industrial permanece em queda, devendo registrar
recuo de 5,6% no primeiro trimestre. 0 aumento do desemprego ja resulta em menores altas salariais, o
que deve produzir contragdo real da massa de salarios da economia, nos préximos meses. O consumo
perde folego. O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro deve registrar queda, reflexo da deterioracdo dos
fundamentos econémicos (juros reais elevados, aperto fiscal, baixa geragdo de crédito, energia elétrica
mais cara, efeitos Lava Jato) limitando a expansdo de oferta de demanda, empurrando a economia para
recessdo. A economia brasileira devera fechar 2015 com retragdo de 1,5% na comparacdo ao ano anterior.
Inflagdo. A inflagdo medida pelo IPCA desacelerou para 0,71% em abril, ante 1,32% em marco. Apesar
disso, a taxa acumula alta de 4,56% no ano e ultrapassa, em apenas quatro meses, o centro da meta de
inflagdo estipulada pelo governo. O avango de 0,71% é o maior para o més desde 2011. Ja a alta de 8,17%
em 12 meses é a maior desde dezembro de 2003, enquanto o aumento de 4,56% no ano é o mais intenso
para o periodo desde 2003. A meta oficial de inflagdo é de 4,5%, com margem de dois pontos porcentuais
para cima ou para baixo. O préprio Banco Central ja admitiu que a taxa de 2015 ira romper o teto da meta
e fechar o ano em 7,9%. Analistas do mercado financeiro esperam que o IPCA encerre 2015 em 8,26%.
Juros. Ao repetir 0 mesmo comunicado das duas ultimas reunides, o Copom decidiu, por unanimidade,
elevar a taxa Selic em 0,50 p.p., para 13,25% a.a. 0 Copom sinaliza que todas as portas continuam abertas,
inclusive a porta da continuidade do aperto monetdrio. Por enquanto, o Banco Central tem se mantido
firme no discurso de que seu objetivo é trazer o IPCA de 2016 para 4,50%. O entendimento dominante do
mercado foi que o Banco Central ainda ndo terminou o ciclo de aperto monetario, que podera aumentar a
taxa e que ndo esta disposto a voltar a baixar a Selic tdo cedo. Cambio. O délar desvalorizou-se
globalmente em abril, e o real foi a moeda que mais se beneficiou deste movimento, valorizando-se 7,2%
no més. Também ajudou o cambio o recuo do risco-pais, com a publicacdo do balanco auditado da
Petrobras e a recuperagdo parcial dos pregos do petrdleo e do minério de ferro. A sinalizacdo da
continuidade do aperto monetario contribuiu para a queda do délar, uma vez que torna as aplicacdes em
renda fixa mais atrativas para os investidores estrangeiros devido ao diferencial de juros. O patamar atual
(R$ 3,00 - R$ 3,10) ja precifica o nivel de risco corrente, razdo pela qual os analistas financeiros avaliam
que o cambio deve estabilizar-se neste patamar por um tempo. Enquanto nos EUA os tltimos dados
econdmicos apontaram para uma redu¢do no crescimento do pais, por aqui o ambiente mostrou um
avan¢o no rumo do ajuste fiscal. Renda Variavel. As agoes brasileiras tiveram expressiva valorizacdo em
abril. A divulgacdo do balango da Petrobras trouxe otimismo para os ativos brasileiros, levando o Ibovespa
a apresentar uma alta de 9,93%, aos 56.229 pontos. O investidor estrangeiro segue como o grande
comprador e a entrada de recursos na bolsa brasileira atingiu aproximadamente 17 bilhdes de reais
durante o ano sendo 8 bilhdes s6 em abril. Apds cinco meses de espera o balango da Petrobras saiu e
mostrou o pior resultado de uma empresa de capital aberto dos ultimos tempos, entre baixas contabeis
por corrupgao e desvalorizagdo de ativos. No entanto, a transparéncia nos numeros foi bem recebida pelo
mercado, com numeros considerados realistas. As agdes da estatal fecharam o més com valorizaciao de
quase 50%. A entrada de capital externo é uma das razdes da alta consistente do [ndice Bovespa.
Analistas viram investidores comprando agdes para recompor carteiras que haviam sido desfeitas. Novas
altas dependerdo de sinais mais concretos de melhora da economia interna e principalmente de nenhuma
surpresa quanto a uma antecipagdo do aperto monetario norte-americano, a0 mesmo tempo em que o
cambio ja ndo é mais tdo favoravel. Renda Fixa. Em abril, dados fracos de atividade norte-americana
levantaram duvidas quanto ao vigor da recuperacdio da economia americana. Dessa maneira, as
expectativas para o inicio do ciclo de alta de juros foram postergadas mais para o final do ano e o délar se
desvalorizou frente praticamente todas as moedas do mundo. No cenario doméstico, o principal fato




enquanto o mercado comegava a precificar a possibilidade de redugio do ritmo de alta de juros. O
mercado segue tentando antecipar quando sera o final deste ciclo de alta de juros, que segue dependente
dos indicadores de inflagdo, atividade e mercado de trabalho. No mercado de juros futuros a recuperacao
dos pregos foi sustentada pela queda do délar no mercado a vista. Dentre os investimentos de renda fixa,
destaque positivo para as NTN-Bs com prazo de vencimento mais longos. Perspectivas. As previsdes para
a economia brasileira voltaram a piorar. Os economistas aumentaram sua estimativa para o
comportamento da inflagdo, ao mesmo tempo que veem um encolhimento da economia brasileira, e
estimaram uma alta maior da taxa bésica de juros. A combinagio de inflagdo e juros elevados, retracio da
atividade econémica, elevagdo do desemprego, e deterioracio das contas publicas, trazem uma
perspectiva negativa sobre a capacidade do governo em executar o ajuste necessario, diante da baixa
coesdo da base aliada no Congresso. Para o segmento de renda fixa existem ainda alguns pontos de
incertezas, que podem gerar ruidos nos mercados de juros nos préximos meses. O declinio da inflacio e
uma parada no ciclo de alta da Selic poderiam retirar o prémio de risco nos vencimentos curtos, assim
como o cendrio mais fraco de atividade deveria justificar o patamar mais baixo da parte longa da curva.
Finalmente, o cendrio politico pode ainda reservar mais surpresas para as alocagdes em juros locais. No
segmento de renda variavel, continua-se visualizando um cenario desfavoravel em 2015. Nenhum
indicador econémico sinaliza melhora para a bolsa, a projecio de crescimento do PIB brasileiro continua
muito ruim e sendo revisada para baixo, juros alto, inflagio alta dentre outros. O consumo das familias
pode ndo crescer no mesmo ritmo apresentado nos tltimos anos. O risco de racionamento de 4dgua e de
energia elétrica aumenta a cada dia (represas trabalhando em niveis baixissimos e hidroelétricas
trabalhando na capacidade maxima), risco que ndo parece estar sendo precificado no preco dos ativos.
Todos esses fatores, aliado a um cenario desfavoravel para economias emergentes (devido a incertezas
com economias como a grega e russa) tornam o Brasil e a bolsa brasileira desinteressante para o
investidor externo. Apos o rally de abril, os mercados devem procurar se estabilizar no patamar atual ou
até mesmo realizar lucros. A continuidade do desempenho positivo deve depender com mais forca da
sustentacdo do nivel atual dos pregos das commodities. O clima de cautela no mercado foi reforcado
devido a conduta do Comité de Politica Monetéria, que sinalizou que a autoridade monetaria devera
estender o ciclo de aperto monetdrio para conter a inflagdo. A alta dos juros tira a atratividade do
investimento em ativos de risco, como agdes. Recomendagdo é de manter uma exposicdo reduzida e
aguardar uma melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto e médio prazos.
Desempenho dos principais indices de renda fixa e renda variavel no més de abril: Dividendos
(11,83%), Ibovespa (9,93%), IBRX-50 (9,67%), IMA-B 5+ (3,554%), Small Caps (-3,03%), IMA-B Total
(2,439%), Patrimoénio (1,454%), IRFM 1+ (1,234%), Meta Atuarial (1,20%), IRFM Total (1,092%), CDI
(0,948%), IRFM 1 (0,84%), IMA-B 5 (0,46%) e Imobilidrio (-3,42%). Desempenho dos principais
indices de renda fixa e renda variavel no ano de 2015: IBRX-50 (12,86%), Ibovespa (12,44%), Meta
Atuarial (7,026%), IMA-B 5+ (6,483%), IMA-B Total (5,905%), Dividendos (4,88%), IMA-B 5 (4,843%),
Patriménio (4,664%), CDI (3,785%), IRFM 1 (3,631%), IRFM Total (3,162%), IRFM 1+ (2,898%),
Imobiliario (2,21%) e Small Caps (-3,37%). Carteira de Investimentos do IPMU apresentou valorizacdo
dos ativos financeiros, no fechamento do primeiro quadrimestre do ano, aumentado o patrimonio
financeiro, que passou de R$ 224.568.231,85 (duzentos e vinte e quatro milhdes quinhentos e sessenta e
oito mil duzentos e trinta e um reais e oitenta e cinco centavos) em marco, para R$ 227.834.431,91
(duzentos e vinte e sete milhGes oitocentos e trinta e quatro mil quatrocentos e trinta e um reais e
noventa e um centavos) em abril. Meta Atuarial. Apesar da valorizagdo dos ativos financeiros, a meta
atuarial ndo foi atingida devido a alta variagdo do indice de inflagdo: meta atuarial de 7,02% enquanto o
crescimento financeiro foi de 4,66%, diferenca negativa de 2,36% do patriménio, o que representa R$
5.142.345,58 (cinco milhdes cento e quarenta e dois mil trezentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e
oito centavos). Os Fundos de Renda Fixa apresentaram valorizagdo acumulada de R$ 6.666.550,29 (seis
milhdes seiscentos e sessenta e seis mil quinhentos e cinquenta reais e vinte e nove centavos). A Carteira




cinquenta e um mil novecentos e sessenta e cinco reais e dez centavos). Os Fundos de Renda Variavel
apresentaram valorizagdo de R$ 349.932,76 (trezentos e quarenta e nove mil novecentos e trinta e dois
reais e setenta e seis centavos). Diversificacdo dos investimentos: a-) Fundos DI (R$ 64.051.601,13 -
sessenta e quatro milhdes cinquenta e um mil seiscentos e um reais e treze centavos, correspondendo a
28,11% do PL), b-) Fundos IRFM 1 (R$ 44.945.729,07 - quarenta e quatro milhées novecentos e quarenta
e cinco mil setecentos e vinte e nove reais e sete centavos, correspondendo a 18,78% do PL), ¢-) Titulos
Publicos IPCA (R$ 44.464.363,90 - quarenta e quatro milhdes quatrocentos e sessenta e quatro mil
trezentos e sessenta e trés reais e noventa centavos, correspondendo a 19,52% do PL), d-) Fundos IMA-B
5 (R$ 22.663.534,92 - vinte e dqis milhGes seiscentos e sessenta e trés mil quinhentos e trinta e quatro
reais e noventa e dois centavos, correspondendo a 9,10% do PL), e-) Fundos IMA-B (R$ 20.609.239,82 -
vinte milhes seiscentos e nove mil duzentos e trinta € nove reais e oitenta e dois centavos,
correspondendo a 9,95% do PL), f-) Titulos Ptblicos IGPM (R$ 13.824.499,02 - treze milhdes oitocentos e
vinte e quatro mil quatrocentos e noventa e nove reais e dois centavos, correspondendo a 6,07% do PL),
g-) Fundos Crédito Privado IPCA (R$ 11.932.556,00 - onze milhdes novecentos e trinta e dois mil
quinhentos e cinquenta e seis reais, correspondendo a 5,24% do PL), h-) Fundos Ibovespa (R$
2.899.792,93 - dois milhdes oitocentos e noventa e nove mil setecentos e noventa e dois reais e noventa e
trés centavos, correspondendo a 1,27% do PL) e i-) Fundos Ibx-50 (R$ 2.443.115,12 - dois milhdes
quatrocentos e quarenta e trés mil cento e quinze reais e doze centavos, correspondendo a 1,07% do PL).
Aplicagdo de recursos por Institui¢do Financeira: a-) Caixa Econdémica Federal (R$ 47.840.503,01 -
quarenta e setes milhdes oitocentos e quarenta mil quinhentos e trés reais e um centavos,
correspondendo a 21,00% do PL, b-) Santander(R$ 36.602.475,26 (trinta e seis milhdes seiscentos e dois
mil quatrocentos e setenta e cinco reais e vinte e seis centavos, correspondendo a 16,07% do PL), c-) Itat
(R$ 33.954.756,76 - trinta e trés milhdes novecentos e cinquenta e quatro mil setecentos e cinquenta e
seis reais e setenta e seis centavos, correspondendo a 14,90% do PL), d-) Banco do Brasil (RS
31.660.212,14 - trinta e um milhdes seiscentos e sessenta mil duzentos e doze reais e catorze centavos,
correspondendo a 13,87% do PL), e-) Bradesco (R$ 19.547.621,83 (dezenove milhdes quinhentos e
quarenta e sete mil seiscentos e vinte e um reais e oitenta e trés centavos, correspondendo a 8,58% do
PL), e f-) Carteira de Titulos Pdblicos encerrou o més com R$ 58.288.862,92 (cinquenta e oito milhdes
duzentos e oitenta e oito mil oitocentos e sessenta e dois reais e noventa e dois centavos) correspondendo
a25,58% do PL. Duration das Aplicagdes. No encerramento do primeiro quadrimestre do ano, 49,81% das
aplicagbes estavam alocadas em fundos de longo prazo, 47,84% das aplicacbes estavam alocadas em
fundos de curto prazo e 2,35% das aplicagdes financeiras alocadas em renda variavel. Enquadramento
das Aplicagées Financeiras. Com exce¢do das aplicagdes no segmento de fundos de crédito privado
(desenquadramento passivo), todas as demais aplicagdes financeiras estio enquadradas conforme
Resolugdo CMN 3.922/2010. Fundos de Crédito Privado. As aplicagbes nos Fundo de Investimentos -
Renda Fixa Crédito Privado estdo em desacordo com o artigo 72, inciso VII, alinea b (aplicacio superior a
5% do total dos recursos) desde maio de 2013: 5,04% (maio/13), 5,22% (junho/13), 5,17% (julho/13),
529% (agosto/13), 5,26% (setembro/13), 5,17% (outubro/13), 5,14% (novembro/13), 5,36%
(dezembro/13), 5,36% (Janeiro/14), 5,20% (fevereiro/14), 5,19% (margo/14), 5,17% (abril/14), 5,10%
(maio/14), 5,11% (junho/2014), 5,10% (julho/2014), 4,99% (agosto/2014), 5,12% (setembro/2014),
511% (outubro/2014), 5,08% (novembro/2014), 5,15% (dezembro/2014), 5,15% (janeiro/2015),
517% (fevereiro/2015), 5,24% (margo/2015) e 5,24% (abril/2015). Rentabilidade dos fundos de
investimentos. No fechamento do primeiro quadrimestre do ano, quatro aplicacdes financeiras
conseguiram superar a meta atuarial de 7,02%, enquanto onze aplicagdes financeiras ficaram abaixo da
meta atuarial: Santander Ibovespa (11,50%), Santander Sele¢des Top Ag¢des (9,01%), Caixa IBRX-50
(7,28%), Titulos 2015 (7,03%), Titulos 2024 (6,93%), Caixa Brasil IPCA X (6,36%), Caixa Brasil IPCA XII
(6,35%), Itat IMA-B (5,75%), Titulos 2021 (5,47%), Santander IMA-B 5 (4,74%), Bradesco DI (3,84%),
Santander DI (3,83%), Caixa DI (3,81%), Itati IRFM 1 (3,68%) e Brasil IRFM 1 (3,49%). DELIB 0
DO COMITE DE INVESTIMENTOS. Reformulacdo da carteira de investimentos, buscando




diversificagdo e maior eficiéncia na obtengdo dos retornos exigidos pelo objetivo de investimentos,
levando em consideragdo as perspectivas do mercado para curto e médio prazo e principalmente o perfil
conservador do IPMU. 1-) Fundos de Ag¢des. Migrar o valor total aplicado no fundo Santander Selecdes
TOP para o fundo Santander FI Ibovespa Institucional A¢es. O fundo Santander Selegdes TOP apresenta
performance inferior, alto valor de taxa de administragdo, cobra taxa de performance e estd com
estratégia de aplicagdo muito préxima ao do fundo Santander FI Ibovespa Institucional Acgodes, que vem
apresentando retorno mais satisfatério. 2-) Fundos DI. Migrar o valor total aplicado no fundo Santander
Corporte DI da conta previdenciaria para o fundo Bradesco FI Referenciado DI Premium, considerando a
melhor performance do fundo nes periodos analisados. 3-) Fundos IMA-B. Migrar R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) do fundo ITAU Soberano IRFM 1 para o fundo ITAU Institucional IMA-B. A melhora das
condi¢des macroeconémica no médio e longo prazo, visualiza a possibilidade de realizar
reposicionamento da estratégia para investimentos nos vértices mais longos, de forma gradativa, visando
formar um prego médio para a carteira. Apesar do carater defensivo na alocacio dos recursos do IPMU,
como forma de proteger o capital no curto prazo, devido a percep¢do de que a elevada volatilidade no
decorrer de 2015, se faz necessario antecipar movimentos econdmicos, redirecionando recursos para
fundos de longo prazo, considerando o retorno demonstrado nas tltimas analises. 4-) Recursos novos
(contribuicdo previdenciaria patronal e servidor, pagamento da parcela da divida previdenciaria e
compensacao previdenciaria) deverdo ser aplicados no fundo Bradesco FI Referenciado DI. 5-)
Manutengdo das demais aplicagdes financeiras. Para finalizar a reunio, os conselheiros Administrativos e
Fiscais, aprovaram a deliberagdo do Comité de Investimentos com relagdo a aplicacdo dos recursos
referentes ao resgate dos Titulos Publicos 2015, conforme processo administrativo IPMU/046/2015.
Os 5.750 Titulos Publicos 2015 que comp&em a Carteira de Investimentos do IPMU foram adquiridos em
trés etapas: 850 titulos piblicos em 15/04/2004 a R$ 1.057.884,00 (um milhdo cinquenta e sete mil
oitocentos e oitenta e quatro reais), 1.300 titulos publicos em 21/06/2004 a R$ 1.601.484,49 (um milhio
seiscentos e um mil quatrocentos e oitenta e quatro reais e quarenta e nove centavos) e 3.600 titulos
publicos em 15/07/2004 a R$ 4.486.259,51 (quatro milhdes quatrocentos e oitenta e seis mil duzentos e
cinquenta e nove reais e cinquenta e um centavos), totalizando um aporte de R$ 7.145.588,00 (sete
milhGes cento e quarenta e cinco mil quinhentos e oitenta e oito reais). Para o destino dos recursos, foram
analisados pelo Comité de Investimentos e pela Consultoria Financeira, RISK OFFICE, 05 (cinco) fundos de
investimentos atrelados ao "IMA-B 5", 01 (um) fundo de investimento atrelado ao "IRFM1", 01 (um)
fundo "IRFM 1+" e 01 (um) fundo de investimento atrelado ao "IDKA 2": BB Previdenciario Renda Fixa
IMA-B 5 LP FC (CNP] 03.543.447/0001-03), Bradesco FI RF IRFM1 Titulos Publicos (CNP]
11.484.558/0001-06), Caixa Brasil IDKA 2A Titulos Piblicos Renda Fixa L (CNPJ 14.386.926/0001-71),
Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B 5 (CNPJ] 20.216.216/0001-04), Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos
Pablicos RF LP (CNPJ] 11.060.913/0001-10), Itad Institucional RF Inflagio 5 FIC FI (CNPJ
09.093.819/0001-15), Santander IMA-B 5 Titulos Pudblicos FIC Renda Fixa (13.45.117/0001-01),
Santander IRFM 1+ Titulos Publicos Renda Fixa (CNPJ 13.45.197/0001-03). De acordo com a Consultoria
Financeira e do Comité de Investimentos, o fundo Santander FIC FI IMA-B 5 Titulos Publicos,
enquadramento artigo 72, Inciso I, alinea B, encontra-se no 22 melhor quadrante, onde possui um risco
baixo com a rentabilidade compativel a sua posi¢do e categoria, ¢ o melhor fundo para receber o valor
total dos recursos. O movimento do mercado em relagdo ao ajuste das taxas em 2015, fizeram com que, na
Renda Fixa, o movimento de “encurtamento” das carteiras dos Fundos, se tornasse a melhor
“possibilidade” para os Institutos de Previdéncia fugirem da volatilidade, diminuindo a probabilidade de
grandes desvalorizagdes das suas aplicagdes. A aplicagdo no fundo seria uma boa opg¢io de investimento,
visto que o valor a ser aportado tera origem em vencimento de titulos publicos. Apesar da grande
volatilidade apresentada nos tltimos anos, os fundos atrelados aos IMA’s apresentam uma rentabilidade
bastante atrativa. Se os juros subirem muito, em algum momento passara a ser interessante montar
posicoes prefixadas. Até 14, mantido o cendrio turbulento, mas controlado, investimentos atrelaglps aos
juros de curto prazo, como a variagdo IMA-B5, tende a ter melhor retorno. Nada mais hivendo a ta%ar, foi




encerrada a reunido e para que conste, eu, Rosangela Briet da Silva Leite, que secretariei os trabalhos,
lavrei a presente ata que ap6s lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.
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